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Informe de auditoria de los estados financieros consolidados

Opinién calificada

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompaiian del Instituto Costarricense de
Electricidad (ICE) y sus subsidiarias (en adelante “Grupo ICE”), los cuales comprenden el estado
consolidado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados consolidados de ingresos y
gastos y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y las notas, las cuales conforman un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, excepto por el efecto que sobre las cifras correspondientes al 31 de diciembre del
2017, tienen los asuntos mencionados en los parrafos primer y segundo de la seccion “Bases para la
opinion calificada”, excepto por el efecto del asunto indicado en el parrafo tercero de esa seccion, y
excepto por los posibles efectos de los asuntos mencionados en los pérrafos cuarto al sétimo de la seccién
indicada, los estados financieros consolidados antes mencionados del Instituto Costarricense de
Electricidad (ICE) y subsidiarias, al 31 de diciembre de 2018 y por el afio terminado en esa fecha, fueron
preparados, en todos sus aspectos importantes, de conformidad con las politicas de contabilidad aceptadas
por la Direccion General de Contabilidad Nacional del Ministerio de Hacienda de la Reptblica de Costa
Rica.

Bases para la opinién calificada

Tal y como es requerido por su politica de contabilidad relacionada con gastos prepagados, durante el
2016 el ICE procedio con la amortizacién del costo incurrido en compras de energia a generadores
privados, tomando como referencia la aprobacién y comunicado de la Intendencia de Energia de que ese
costo, el cual ascendié a la suma de ¢24.394 millones, serfa incorporado en las tarifas eléctricas a aplicar
en el periodo de enero a diciembre del 2016. Sin embargo, segiin se nos informo, tal costo no fue
contemplado en las tarifas de ese periodo, trasladdndose ese reconocimiento, por parte de esa Intendencia,
al proceso tarifario del 2017. La Administracion del ICE opté por no modificar el tratamiento contable
aplicado a ese costo y utilizado en el 2016, por considerar que el proceso utilizado para amortizar ese
costo respondia a la aprobacion y decision del Intendente mencionado de incorporarlo en la tarifaria del
2016. Ese tratamiento contable otorgado a ese costo durante el 2016 no estd de acuerdo con la politica de
contabilidad mencionada en la nota 7-e “Politicas para activos corrientes” - inciso vi “Gastos
prepagados”, lo que gener6 una subestimaci6n de la reserva de desarrollo en el 2016 y una subestimacion
en el déficit, neto al por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017,
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Tal y como se indica en la nota 8, durante el afio 2016 ¢l Grupo ICE adopto6 el término de costo ajustado,
como sustituto del valor del costo historico de los activos mas el ajuste por revaluacion y la politica de
contabilidad de componentes, para sus inmuebles, maquinaria y equipo, ajustando sus registros de
contabilidad a partir del 2016. Sin embargo, a esa fecha y durante el 2017, una de sus subsidiarias se
encontraba en proceso de actualizacién del valor de sus inmuebles, maquinaria y equipo mediante avalios
practicados por peritos independientes en sustitucion del método de indices de precios, con el fin de que
fueran utilizados esos valores en la adopcién de la politica mencionada a nivel del Grupo ICE. El valor
neto de revaluaciéon por indice de precios de esos activos incluido como costo ajustado en las cifras
correspondientes de 2017 y afios anteriores, asciende a los montos siguientes en las cuentas: “Activos en
operacion” (nota 8) ¢143.424 millones, “Otros activos en operacion” (nota 8), ¢5.393 millones, superavit
por revaluacion incluido en las utilidades retenidas ¢147.338 millones. Durante el 2018, la subsidiaria
incorpord los efectos de esa actualizacion reconociéndolos al 1 de enero de 2018, debido a que fue
impracticable determinar los efectos de su correccion en cada periodo especifico. Nuestra opinién acerca
de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2017 de fecha 28 de mayo de 2018 fue
modificada. Nuestra opinién acerca de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018,
también fue modificada debido a los posibles efectos que estos asuntos podrian haber tenido sobre la
comparabilidad de las cifras del periodo actual y las cifras correspondientes.

Tal y como se indica en la nota 20 “Deuda financiera”, el ICE mantiene diversos contratos de préstamo y
obligacion por arrendamiento financiero, por un monto ¢826.146 millones, los cuales establecen una serie
de compromisos en materia financiera (“razones financieras - covenants™), que el ICE incumplié, El ICE
gestiond y recibio las dispensas correspondientes de las instituciones financieras, sin embargo, no
cumplian con lo siguiente: que fueran recibidas antes del 31 de diciembre de 2018 y que abarcaran al
menos un periodo de 12 meses siguientes, tal y como lo requieren sus politicas contables. Esta situacion
origind que al 31 de diciembre de 2018, el ICE debid reclasificar, la deuda financiera de no corriente a
corriente, por un monto total de ¢760.729 millones. Como resultado de lo anterior, al 31 de diciembre de
2018, los pasivos no corrientes se encuentran sobreestimados y los pasivos corrientes subestimados, por
el monto indicado anteriormente.

Como parte del proceso de auditoria al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, sobre las cuentas de
“Inventario” (nota 14) y de “Otros activos-inventarios — inversiéon” (nota 8), cuyo valor total asciende a la
suma de ¢255.430 millones y de ¢220.996 millones, respectivamente, a esas fechas, se procedi6 a realizar
una verificacion fisica de existencias en una fecha posterior al 31 de diciembre de 2018 y de 2017,
respectivamente. Sin embargo y debido a que no se disponia de registros auxiliares de inventario en el
momento de la toma fisica (para los inventarios al 2017), ni de los movimientos de existencias posteriores
al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, no se pudo reconstruir en forma retroactiva los valores y
existencias de los inventarios, ni se pudo comparar los resultados de las tomas fisicas de los items
seleccionados, para identificar posibles diferencias con lo reflejado en los registros de contabilidad, a esas
fechas. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2018, para los “Inventarios en operacién” por un monto de
¢94.725 millones, de “Otros activos-inventarios - inversién” por un monto de ¢131.544 millones y de
“Material y equipo en custodia” por un monto de ¢29.161 millones, seleccionamos una muestra de items a
revisar con el fin de verificar la exactitud de los costos unitarios, sin embargo, la Administracién no nos
suministrd la totalidad de la documentacion de soporte requerida, por lo que no nos fue posible concluir
nuestro frabajo, asi como, tampoco pudimos aplicar otros procedimientos de auditoria. Debido a los
asuntos anteriores, no pudimos satisfacernos de las existencias fisicas del inventario de operacion y de
inversion, al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, ni de la exactitud de los inventarios en operacion, otros
activos-inventarios—inversion y material y equipo en custodia mencionados al 31 de diciembre de 2018.
Como resultado de lo anterior, no nos fue posible determinar si habrian sido necesarios ajustes en el
inventario de operacion, de otros activos-inventario-inversion, y en el déficit neto y reservas de desarrollo
al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y de 2017, asi como en el inventario de material
y equipo en custodia al 31 de diciembre de 2018 y en el déficit neto y reservas de desarrollo por el afio
terminado en esa fecha.



kbmG: 3.

Al 31 de diciembre de 2018, los estados financieros consolidados incluyen dentro del rubro “Inventario-
inversion”, un monto de ¢92.449 millones, sobre los cuales no nos fue posible obtener del ICE un analisis
de obsolescencia o lento movimiento, ni los registros auxiliares que incluyeran informacién sobre su
antigiiedad por lo que no pudimos realizar procedimientos de auditoria. Por consiguiente, no pudimos
satisfacernos de la suficiencia de la estimacién para valuacion de esos inventarios al 31 de diciembre de
2018. Como resultado de lo anterior, no fue posible determinar si habrian sido necesarios ajustes en la
estimacion para valuacion del inventario-inversion y en el déficit neto, al y por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2018.

Como parte del proceso de auditoria de 2018 y de 2017, no pudimos concluir nuestras pruebas de pagos
posteriores asociadas a las cuentas por pagar — otros acreedores al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, ya
que no se disponia en el caso de 2017, de registros auxiliares posteriores a esa fecha, con los cuales
pudiéramos identificar posibles pasivos que debian estar registrados, y en el caso de 2018, no nos fueron
suministrados en tiempo, para poder efectuar nuestros procedimientos de auditorfa. Al 31 de diciembre de
2018 y de 2017, el saldo de esas cuentas por pagar asciende a un monto de ¢68.893 millones y de ¢41.791
millones, respectivamente. Adicionalmente, con corte al 31 de diciembre de 2017, procedimos a enviar
confirmaciones de saldos por pagar a los proveedores, sin embargo, para algunas de las confirmaciones
enviadas no recibimos respuesta, en el caso de 2018, no nos fue posible efectuar el procedimiento de
confirmacion, debido a que no obtuvimos los registros auxiliares de cuentas por pagar, ni la informacién
sobre las bases de datos de compras en forma oportuna, adicionalmente, para el 2018 y 2017, no pudimos
realizar otros procedimientos de auditorfa. Asimismo y para una muestra de proveedores seleccionados,
no pudimos verificar el cumplimiento con los términos previstos en los contratos suscritos con ellos.
Debido a lo anterior, no nos fue posible determinar si habrian sido necesarios ajustes en las cuentas por
pagar, cuentas de activos, en el déficit neto y en las reservas de desarrollo, al y por los afios terminados el
31 de diciembre de 2018 y de 2017.

Tal y como se indica en la nota 19, al 31 de diciembre de 2018, los estados financieros consolidados
incluyen un saldo de efectivo en caja y bancos por un monto de ¢108.394 millones, que presentan partidas
de conciliacién de mds y de menos por un monto de ¢44.615 millones y de ¢41.862 millones,
respectivamente, entre los saldos registrados en la contabilidad y los estados de cuenta emitidos por los
bancos a esa fecha, sobre las cuales no fue posible verificar su origen, naturaleza y razonabilidad ni
efectuar otros procedimientos de auditoria a esa fecha. Consecuentemente, no nos fue posible
satisfacernos de la integridad, existencia y exactitud del saldo del efectivo en caja v bancos al 31 de
diciembre de 2018, ni determinar la existencia de posibles ajustes que podrian modificar el saldo de ese
activo y el de otras cuentas contables relacionadas en los estados financieros consolidados a esa fecha.

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen con mayor detalle en la seccion de
nuestro informe “Responsabilidades del auditor en la auditoria de los estados financieros consolidados”.
Somos independientes del Grupo ICE de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ftica para Contadores (Codigo IESBA) en
conjunto con los requisitos €ticos relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros consolidados
en la Repiblica de Costa Rica, y hemos cumplido con las demds responsabilidades éticas de conformidad
con estos requisitos, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién calificada.
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Asuntos de énfasis — Base de contabilidacd

Llamamos la atencion a la nota 2 a los estados financieros consolidados, en la cual se describe la base de
contabilidad utilizada en la preparacion de esos estados financieros consolidados, la cual no es una base
integral de contabilidad reconocida internacionalmente. Como se indica en esa nota, los estados
financieros consolidados fueron preparados por el Grupo ICE en cumplimiento con las politicas de
contabilidad, aceptadas por la Direccién General de Contabilidad Nacional del Ministerio de Hacienda de
la Republica de Costa Rica. Por lo tanto, esos estados financieros consolidados podrian no ser adecuados
para otro propésito. Nuestra opinién no ha sido modificada con respecto a este asunto. Tales estados
financieros consolidados han sido de uso regular por los Reguladores locales y acreedores.

Asuntos clave de auditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, segin nuestro juicio profesional, fueron los méas
significativos en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual. Estos
asuntos fueron contemplados dentro del contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
consolidados en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre esos estados financieros
consolidados y no expresamos una opinién por separado sobre estos asuntos. En adicion a los asuntos
descritos en la seccién “Bases para la opinién calificada”, hemos determinado, los asuntos que se

detallan a continuacién, como asuntos claves de auditoria a ser comunicados en nuestro informe.

L:

Asunto clave de auditoria
Reconocimiento de ingresos:

El ICE posee dos fuentes principales
de ingresos, aquellos provenientes

Como abordamos el asunto clave de auditoria
En esta drea nuestros procedimientos de auditorfa incluyen la
realizacion de pruebas de control y procedimientos
sustantivos, tales como:

Evaluar los sistemas de tecnologia relevantes y el disefio y

del sector electricidad y los eficacia operativa de los controles sobre la captura y registro
generados por el sector de las transacciones de ingresos. Para ello, involucramos
telecomunicaciones. De esos dos, el nuestros especialistas de Tecnologia de la Informacion (TI),
reconocimiento de ingresos quienes nos asisten en la auditorfa de los controles
proveniente del sector automatizados.

telecomunicaciones, es considerado
un asunto clave de auditoria,
principalmente por el monto y la
variedad de productos y sistemas
utilizados para el reconocimiento del
ingreso.

Evaluar los controles del proceso de negocios establecidos
sobre la autorizacion de cambios en tarifas o precios,
introduccién de planes nuevos para la promocidn de servicios
y el ingreso de esa informacion al sistema de facturacion.
Evaluar los controles de acceso y los controles sobre cambios
de administracion para los sistemas de facturacion,

Analizar el proceso de conciliacion realizado por la
Direccidn de Facturacion y Gestién de Ingresos-Gerencia de
Telecomunicaciones, para establecer la naturaleza y origen de
partidas conciliatorias evidenciadas entre el monto de cobros
recibidos y cuentas por cobrar a clientes.

Utilizando el auxiliar de ingresos, establecer la presencia de
partidas inusuales, determinando la naturaleza y origen de
esas partidas.

Realizar pruebas analiticas sustantivas para los ingresos.
Recalcular el ingreso recibido por adelantado de los
productos prepago.

Establecer que el procedimiento para la contabilizacién o
reconocimiento de ingresos por facturacion de servicio,
estuviese en concordancia con la politica contable utilizada
por el ICE.



kPMG

Asunto clave de auditoria

3. Provisiones y pasivos contingentes

Hemos considerado esta area como
un 4rea clave de auditoria, debido
principalmente a que los elementos
considerados para la cuantificacion,
registro o revelacion de wuna
provisién o un pasivo contingente,
involucra un nivel de juicio
importante, asi como por la
incertidumbre alrededor de las
fuentes de informacién utilizadas
en esa cuantificacion.

s

Como abordamos el asunto clave de auditoria

En esta drea nuestros procedimientos de auditoria incluyeron:

Obtener informacién sobre el proceso de control disefiado para
la determinacién, compilacién, andlisis y seguimiento de los
procesos legales o litigios establecidos en contra del Grupo
ICE.

Obtener un detalle de los casos legales en proceso al 31 de
diciembre de 2018, identificando la probabilidad asignada y su
impacto en los estados financieros consolidados.

Recalcular las provisiones cuantificadas por la Administracion,
analizando lo apropiado del momento considerado para su
registro contable, a la luz de la oportunidad de los hechos que
soportan el momento de ese registro contable.

Discutir los casos legales abiertos o vigentes con los
profesionales correspondientes de la Direccion Corporativa
Juridica, analizando y cuestionando los elementos utilizados en
la determinacién de la probabilidad de ocurrencia asignada a
esos casos. Lo anterior, con base en una muestra seleccionada
de casos o litigios activos.

Analizar el monto de la provision para pasivos contingentes
derivados de litigios en proceso y establecer la suficiencia del
analisis efectuado por la Administracién sobre la probabilidad
de ocurrencia de un resultado desfavorable, considerando la
politica incluida en el Manual de Contabilidad del Grupo ICE.
La estimacion de las provisiones estd sujeta a una
incertidumbre inherente, por lo que el andlisis para determinar
un rango razonable de provisiones se efectta en el contexto de
esa incertidumbre.
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Asunto clave de auditoria
Beneficios a empleados:

Esta 4rea la hemos considerado como
un 4rea clave de auditoria,
principalmente porque requiere un
alto grado de juicio y uso de
estimados en la determinacién de los
supuestos actuariales y financieros,
utilizados en la cuantificacion de la
obligacion asociada al beneficio post-
empleo de prestaciones legales
(cesantia) y por el impacto que
pudiese tener esa cuantificacion en la
presentacion  de  los  estados
financieros consolidados del Grupo
ICE.

e

Como abordamos el asunto clave de auditoria

En esta area nuestros procedimientos de auditoria incluyeron:

Analizar y evaluar lo apropiado de los supuestos actuariales y
financieros utilizados en la determinacion de la obligacion
asociada al beneficio de post-empleo, identificado en el
estudio actuarial ejecutado por el Grupo ICE, incluyendo la
comparacion de supuestos claves con datos externos. Lo
anterior con el soporte de nuestro especialista actuarial.

Realizar pruebas de auditoria orientadas a establecer la
integridad, exactitud y suficiencia de las bases de datos
utilizadas por los actuarios contratados por el Grupo ICE,
para la cuantificacién del beneficio mencionado.

Evaluar el tratamiento contable otorgado a los resultados
econdmicos evidenciados por el estudio actuarial indicado, a
la luz de las politicas contables del Grupo ICE. Analizar lo
apropiado de las revelaciones reflejadas en las notas a los
estados financieros consolidados, con respecto al analisis de
sensibilidad realizado sobre algunos supuestos utilizados en
esos estudios actuariales.

Recdlculo mediante un
efectuado.

muestreo  del estudio actuarial
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Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados de Gobierno Corporativo en relacion con los
estados financieros consolidados

La Administracién es responsable de la preparacién de los estados financieros consolidados, de
conformidad con las politicas de contabilidad aceptadas por la Direccion General de Contabilidad
Nacional del Ministerio de Hacienda de la Repiblica de Costa Rica descritas en las notas 2 y 7.de la
determinacion de la aceptabilidad de la base de contabilidad y del control interno que considere necesario
para la preparacién de estados financieros consolidados que estén libres de errores significativos, debido a
fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad del Grupo ICE para continuar como negocio en marcha, de revelar, cuando corresponda,
asuntos relativos al negocio en marcha y de utilizar la base de contabilidad del negocio en marcha, a
menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar el ICE o cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista de proceder de una de estas formas.

Los Encargados del Gobierno Corporativo son responsables de supervisar el proceso de presentacion de la
informacion financiera del Grupo ICE.

Responsabilidades del auditor en la auditoria de los estados financieros consolidados

Nuestro objetivo es obtener seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en su
conjunto estéan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad pero no garantiza que una
auditorfa efectuada de conformidad con las NIA siempre detectard un error material cuando exista. Los
errores pueden surgir por fraude o error y se consideran significativos si individualmente o en el agregado
podrian llegar a influir en las decisiones econémicas de los usuarios tomadas con base en estos estados
financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional "y
mantenemos el escepticismo profesional durante la auditoria y ademds:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos de los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error; disefiamos y efectuamos procedimientos de auditoria en
respuesta a esos riesgos; y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error significativo que resulte del
fraude es mayor que uno que resulte del error, ya que el fraude puede implicar confabulacion,
falsificacidn, omisiones intencionales, representaciones erréneas o la evasion del control interno.

® Obtenemos un entendimiento del control interno relevante a la auditorfa para disefiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Grupo ICE.

° Evaluamos lo adecuado de las politicas de contabilidad utilizadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.
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. Concluimos sobre lo apropiado del uso de la base de contabilidad del negocio en marcha por
parte de la Administracion y, con base en la evidencia de auditorfa obtenida, si existe una
incertidumbre material en relacién con eventos o condiciones que podrian originar una duda
significativa sobre la capacidad del Grupo ICE para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, debemos Ilamar la atencién en nuestro informe
de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros consolidados o, si dichas
revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones estan basadas en
la evidencia de auditoria obtenida a la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo los
eventos o condiciones futuras podrian causar que el Grupo ICE deje de continuar como negocio
en marcha.

° Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo ICE para expresar una opinion sobre los
estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion
de la auditoria del Grupo. Somos los (inicos responsables de nuestra opinion de auditoria.

Informamos a los Encargados del Gobierno Corporativo lo relativo, entre otros asuntos, al alcance
planificado y la oportunidad de la auditoria, y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo
cualquier deficiencia significativa en el control interno identificada durante nuestra auditoria,

Asimismo, proporcionamos a los Encargados del Gobierno Corporativo una declaracién de que hemos
cumplido con requisitos éticos relevantes de independencia y les informamos todas las relaciones y demas
asuntos de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar nuestra independencia y, cuando
cortesponda, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los encargados del Gobierno Corporativo de la
entidad, determinamos los que han sido de mayor significancia en la auditoria de los estados financieros
consolidados del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de auditoria. Describimos
esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o regulaciones prohiban
revelar piblicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que
un asunto no se deberfa comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés ptblico de la misma.

C 9=ty KPMG ™

28 de mayo de 2019

San José, Costa Rica

Carlomagno Sufiol Herrera

Miembro No. 1868

Péliza No. 0116-FIG-7 Timbre de ¢1.000 de Ley No.6663

Vence el 30/09/2019 adherido y cancelado en el original




INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD (ICE) Y SUBSIDIARIAS

Activos

Activos no corrientes:

Propiedades, planta y equipo, neto
Activos intangibles, neto
Inversiones patrimoniales
Efectos y otras cuentas por cobrar, neto
Inversiones en instrumentos financieros
Activos por impuesto diferido
Fondo de garantia y ahorro

Total activos no corrientes

Activos corrientes:

*

Inventarios, neto
Efectos y otras cuentas por cobrar, neto
Inversiones transitorias
Fondos de uso restringido
Cuentas por cobrar comerciales, neto
Gastos prepagados
Otros activos
Efectivo y equivalentes de efectivo
Total activos corrientes
Total activos

Véase notas 32y 33.

(San José, Costa Rica)

Estado Consolidado de Situacién Financiera

(En millones)

31 de diciembre de 2018

(Con cifras correspondientes de 2017 y de 2016)

2017 2016

Nota 2018 (Reexpresado) * (Reexpresado)*
8 ¢ 5.023.345 5.001.176 5.023.647
9 91.684 92.078 87.604
10 30.768 30.649 30.431
11 2.994 3.159 9.457
12 121.338 110.412 69.786
395 390 -

13 222.212 221.056 208.826
5.492.736 5.458.920 5.429.751

14 112.366 97.290 94276
11 95.312 66.171 58.891
15 53.451 54.130 140.926
16 1.017 1.301 1.275
17 123.398 107.124 95.972
18 50.771 46.484 71.743
79 2.290 (19.800)

19 138.655 188.420 201.467
575.049 563.210 644.750

¢ 6.067.785 6.022.130 6.074.501

Las notas que se acompafian en las paginas | a 171 son parte integral de estos estados financieros consolidados.



INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD (ICE) Y SUBSIDIARIAS

(San Jos¢, Costa Rica)

31 de diciembre de 2018

Estado Consolidado de Situacién Financiera
(En millones)

(Con cifras correspondientes de 2017 y de 2016)

Pasivos y Patrimonio

Patrimonio:

Capital aportado
Otras reservas

Utilidades restringidas por capitalizacién de acciones en subsidiaria

Ganancias (pérdidas) actuariales
Resultado de inversion en otras empresas

Valuacion de instrumentos financieros no derivados y coberturas

Utilidades retenidas
Reserva de desarrollo

Patrimonio atribuible al propietario del Instituto

Participaciones no controladoras
Patrimonio, neto

Pasivos:
Pasivos no corrientes:

Titulos valores por pagar
Efectos por pagar
Obligaciones por arrendamientos financieros
Beneficios a empleados
Cuentas por pagar
Ingresos recibidos por adelantado
Fondo de garantia y ahorro
Pasivos por impuestos diferidos
Otras provisiones
Otros pasivos

Total pasivos no corrientes

Pasivos corrientes:

*

Titulos valores por pagar
Efectos por pagar
Obligaciones por arrendamientos financieros
Beneficios a empleados
Cuentas por pagar
Ingresos recibidos por adelantado
Obligaciones patronales acumuladas por pagar
Intereses acumulados por pagar
Otras provisiones
Otros pasivos
Total pasivos corrientes
Total pasivos
Total pasivos y patrimonio

Cuentas de orden

Véase notas 32 y 33,

2017 2016
Nota 2018 (Reexpresado)* (Reexpresado)*
155 155 155
14.750 13.666 12.050
62.380 62.380 62.380
22.620 8.811 (20.286)
66 (185) (251)
(41.786) (16.267) (7.412)
318.559 203,288 219,183
2.253.159 2.494 488 2.539,790
2.629.903 2.766.336 2.805.609
5.739 4.314 4.586
2635642 2,770,650 2,810,195
20(a) 1.211.765 1.151.314 1.123.489
20(b) 887.060 883.161 869919
20(c) 488.057 491.909 494.750
21 42,657 83.855 104.049
22 7.605 8.564 9,241
23 6.495 7.008 6.071
13 222212 221.056 208.826
34 106.289 1.528 -
24 347 609 232
25 53.967 52,610 52772
3.026.454 2901614 2.869.349
20(a) 19.482 - 25.000
20(b) 93,133 100,530 91,351
20(c) 20.189 16.703 14618
21 7.291 24.772 26.516
22 163.606 107.775 119.473
23 28.164 18.628 16,198
26 46.498 42,919 56.661
17.811 21.149 21.454
24 2.860 3.034 4.446
25 6.655 14.356 19.240
405.689 349.866 394957
3432143 3.251.480 3.264.306
6.067.785 6.022.130 6.074.501
27 186.256 193.350 160,942

Las notas que se acompafian en las paginas | a 171 son parte integral de estos estados financieros consolidados,

Codriu nalarcyps Conaled

Catalina Vargfs Corrales
Gerente Servicios Corporativos

Jeifny Sanchéz Umaria
Coordinadora Prockso Contabilidad




INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD (ICE) Y SUBSIDIARIAS

(San José, Costa Rica)

Estado Consolidado de Ingresos y Gastos y Otros Resultados Integrales

Ingresos de operacion:
Servicios electricidad
Servicios telecomunicaciones
Total ingresos de operacion
Costos de operacién:
Operacién y mantenimiento

(En millones)

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018
(Con cifiras correspondientes de 2017)

Operacién y mantenimiento de equipos bajo arrendamiento
Compras y servicios complementarios

Gesti6n productiva
Total costos de operacién
Excedente bruto
Otros ingresos
Gastos de operacion:
Administrativos
Comercializacién
Estudios preliminares
Complementarios
Otros gastos
Total gastos de operacién
Excedente de operacién
Ingresos y costos financieros:
Ingresos por inversién
Costos financieros
Fluctuaciones cambiarias, netas

Ingresos por inversiones en otras empresas
Total ingresos y costos financieros, neto
Déficit neto, antes de impuestos

Impuesto sobre la renta:
Corriente
Diferido

Total impuesto sobre la renta

Déficit neto

*  Véase notas 32 y 33.

2017

Nota 2018 (Reexpresado)*
812.785 767.278

586.783 590.656

28 1.399.568 1.357.934
512.946 512.892

112.272 101.101

209.802 172.508

68.529 87.389

29 903.549 873.890
496.019 484.044

30 37.134 57.029
130.794 117.428

232.326 234.405

26.801 21.005

95.155 3.700

34.472 27.888

29 519.548 404.426
13.605 136.647

31
23.015 29.511
(199.920) (177.780)
(99.607) (49.955)
488 383
(276.024) (197.841)
(262.419) (61.194)
34

(723) (1.516)
6.198 (15)
5.475 (1.531)
¢ (256.944) (62.725)

Las notas que se acompafian en las paginas 1 a 171 son parte integral de estos estados financieros consolidados.



INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD (ICE)
(San Jos¢, Costa Rica)

Estado Consolidado de Ingresos y Gastos y Otros Resultados Integrales (continuacion)
(En millones)

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018
(Con cifias correspondientes y reexpresadas de 2017)

2017
Nota 2018 (Reexpresado)*
Déficit, neto ¢ (256.944) (62.725)
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificardn posteriormente al resultado
del periodo:
Efecto de ganancia actuarial del afio 21 13.830 30.014
Efecto de eliminaciones por transacciones reciprocas 960 1.844
Subtotal 14,790 31.858
Partidas que se reclasifican o pueden reclasificarse
posteriormente al resultado del periodo:
Pérdida neta de valor razonable-coberturas de flujo de
efectivo (23.968) (6.445)
Pérdida neta en activos financieros disponibles para la venta (1.551) (2.410)
Subtotal (25.519) (8.855)
Otros resultados integrales (10.729) 23.003
Resultado integral total del afio (267.673) (39.722)
Resultado del afio atribuible a:
Propictarios del Instituto (256.661) (62.453)
Participaciones no controladoras (283) (272)
Total (256.944) (62.725)
Resultados integrales totales del afio atribuible a:
Propietarios del Instituto (267.673) (39.722)
Total ¢ (267.673) (39.722)

*  Véase notas 32 y 33,

Las notas que se acompafian en las paginas | a 171 son parte integral de estos estados financieros consolidados.

Lotauna Vareps Coras MUW A jﬂu\w——<\

Catalina Vargas Corrales I csuWelgad@ Jeinhy Séfichez Umafia

Gerente Servicios Corporativos Jefe Division Finanzas Coordinadora Proceso Contabilidad




soanesodio]) So0g 3ERs30)
SEUD]) SEEE N, TUREIED

D .Ltw)n\a!d

“SOPEPROSUNS SOIIIUTHL SUPEISY $0759 ap [erfmr aped wos {1 € | seoded sey uo wepedmooe 25 sab seeoa se

TSI BELS 06635 T = T 655 BIE 08ETH T 6L5FI 61 ESTT (G B 10T 3p BGURSP 3¢ 1€ 8 5OPES
5T = [ [ = [T E = 8071 & - = "OUD [3p [RLSRUI OPTINEad R0 L
2 = = 2 [ = = FaOrl 3 TES BAJISI B] B UDRETHISY
15T 152 152 = = = = | SEIN0 U UGEIL 3D
0D 3 |OLIA SPOIpRr
TEL5 15T 5] resg & 0T £l [FEH TETETFE) 615 5T OFE 3P [ERSIE] 0pEI[RS 00 [0 L
G5 - [EE3 = - = (751 {EUCIED JOTEA 13 B3 O COGEIED - EJU3A B] 250 S3{QEU0dsip SUASTEY STy
596°c0) (896752} = = (8967 QAZEIp 9P (Y 3P SEINADGEY 13 SIGEDITES JO[EA I TR TP
0ES'E T 509'EL GOSEL - = - . ] . O |9 [ELUENIIE (SPIRIII) FRUBUES 3P 01953
95 095 = 9% - = o 16 10d SMCITUNET 3P DOINLRA 3 01533
SO (3 [PAUT CPONNTAL G0
itheast) lesg) (199957} 5 = {Tsn 2 = oTr 1+2) . = 0% Bp 0RU IMRG
TOUE06T 1009 CIULERT [GTH] TI8% SI0TEE 086 TY [T S65°EL BEFTGFT [T 3] BI0T 9P 05303 3p | [B SOPRS
i L3591 ILOEL v 2 LTLOEL = = ] . S 8 TuspIsqns ap oprrsnie s 3p AjqETuca wannod op ugmesgde o3 nreauca sd sEnly
0STOLLT FIET BLSILT [0 1188 BT C0T CRE 19 [ CEEED BEFFEF T ST a1 opesanduans (107 3P AWGURAP P | € [T 0PES
{119°62) (i) TAEE GE) = LEOET sz 1) = = (E0EsH [GEE U (7P JUIN [CaBanil GETNSaY
[I1] 3 {13 = 111 S = - SHDDNLISTP 4 SIUCOGLIN0 [EHRL
[ Tt = 11 x opeuode [Eudes - SSUORAGEISTP & SU0INGUITO)
g odrien) jap soLmradosd SO] MOD SAICLIITIUTLL
TZeL 68 (4] TSt 6ET [ TOGE F11 [ [ OUE [3p [E130U1 OpRHRSSL 000 [EIL
[[T5] = [T £ = - [T SIqEE0TEI J0[EA [2 UD 012 SRS - e 2] e3ed Sipqruodst SORSEUIIY SOARSY
[{35)] {sHrol - - = (59 oansafa 3p ol 9P SEFINGE0 U3 SGRUNTES JOfEA 97 B1E BRI
FIODE FIO0E LE0ST L6 = = £ = * It OUR PP [FLRMIIC {TpIpIRd) TeTIES 3P 0109E
"'l HE ] ] §91 = ~ = 6LYT \ t 20d SUOIEUTIIER 3p 01373
BT 3P OB OPOINSAS 050
(5zezs) ze ST - (zewgi) - - - (18679} € opesandiar "0gE BP 01U 194RA
99 z £ 99 [T = = 99T 2 OUfE [3p FUSINUT OPTIMS [EIBL.
[ ] ] 2 = = B - diny SER0 UD DY 3 O
" - - [ET80] - = YT - [Ea] RARS 7] € UgRBeisy
peiadiaal oY (3 |D4FaT OPUIIRSA U1
SELOIE T GRET S0 E0ET Tise) [ ERI6IT ORETY T BLHIT DL GES T [ [ opesaadxaR "L 0T 3P 0490 3P | ¢ SPICF
[ = e - - = e [ E T 30133 3D UHENALIY 100 00T
HIOUDIIE U [3 S04 3P BRENALI00 100 ST BP9
O5IIET 995 L6'908T ii=4] 58T'0) SBI6IT OBETS 1 GLETT SEITHST [z 551 SOpEIEDOTUE SEELAad L[0T 3P 4382 3P | B SOES
CRUTWUOWLIRY  SEAPRONUeD o ] ST SRUERE SEpluIRs SEUEIPINGS B [ B SEEILIG00 opEdE TENGE)  TRN
oedieg PP oL SEII0 U UL (seppipd) SpERTEN 5 suopce 3p oSy ap Ay Lsoprapp oe
[ ap St op sowopezpEdes  wied paasay SQUINUETL SHUSUITISTL
CEROMLIEY sod septfunsa P UPIOERTEN,
SapEpHIN.
STAITS S0
(108 p & sapumpuodsasios syl uay)

REOT ¥ AP 2P § £ (& OPSUTILSE OFF P J0d

sy u)
EOMILIE |3 53 SNGWE]) 3P PEP|OSULT) OPERT

{zary EsQ sy WEG)

SYTEVIAISENS A (300 AVaIMELITTE 30 SSNEIREYLIS00 OLLLLIEN]



INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD (ICE) Y SUBSIDIARIAS
(San José, Costa Rica)

Estado Consolidado de Flujos de Efective
(En millones)

Por ¢l afio terminado al 31 de diciembre de 2018
(Caon cifras correspondientes de 2017)

2017
Nota 2018 (Reexpresada)*
Flujos de efectivo por actividades de operacion
Déficit del afio ¢ (256.944) (62.725)
Ajustes por:
Depreciacion 8 290,002 285,138
Gasto por intereses financieros 143.396 115.509
Obligaciones por beneficios a empleados 21 (16.485) 17.942
Aguinaldo 26 18.165 17.728
Salario escolar 26 19.169 18,233
Vacaciones no disfrutadas 26 19.554 15,589
Estimacion para incobrables 17 11.254 7.252
Estimacion para valuacién de inventarios 14 1.809 3.742
Gasto por retiro de activos 8y9 23.877 44.401
Gasto por retiro de obras en construccion 8 109.921 -
Amortizacion 9 23.694 21.673
Valor neto de realizacion 14 y 24 (37) 4.383
Provisién terminales maviles 24 (248) 927
Provision litigios 24 (214) (859)
[mpuesto sobre la renta (5.481) 1.531
Fluctuaciones cambiarias 20 (d) 125.045 49,807
Pérdida por valoracion de instrumetos financieros (29.242) (14.141)
Intereses ganados (19.416) (15.656)
457819 510,474
Cambios en:
Aumento en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (54.108) (19.208)
Aumento en inventarios (16.848) (11.139)
{Aumento) disminucion en otros activos {1.752) 3,143
Aumento (disminueion) en cuentas por pagar 54.832 (12.375)
Disminucion en beneficios a empleados (28.385) (9.866)
Aumento en ingresos recibidos por adelantado 9.023 3.367
Disminucion en provision de terminales 24 - (1.104)
Disminucién en obligaciones patronales (80.655) (94.811)
Aumento en impuesto sobre la renta diferido 110,959 1.123
Aumento cn otros pasivos 1.216 610
Flujos procedentes de actividades de operacién 452,101 170,214
Intereses pagados (149.197) (125.169)
Impuestos pagados (723) (1.516)
Intereses recibidos 17,020 15,478
Flujo neto generado por actividades de operacion 319,201 259.007
Flujos de efectivo por actividades de inversién
Inversiones en subsidiarias 1.840 (41)
Compras en inversiones a largo plazo (53.266) (58.003)
Vencimiento de inversiones a largo plazo 38.531 17.377
Adiciones en propiedad, planta y equipo (272.283) {258.757)
Aumento en activos intangibles L (27.673) (25.538)
Disminucién en inversiones transitorias 644 86.420
Flujo neto usado en actividades de inversion (312.207) (238.542)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion
Aumento en titulos valores por pagar 20 (d) 18.672 6,327
Amortizacion en titulos valores por pagar 20 (d) - (25.392)
Aumento en efectos por pagar 20 (d) 51.427 91.712
Amortizacitn de efectos por pagar 20 (d) (103.206) (91.349)
Amortizacién en arrendamientos financieros 20 (d) (23.652) (14.810)
Flujo neto usado en actividades de financiacién (56.759) (33.512)
Disminucién neta en el efectivo y equivalentes de efectivo (49.765) (13.047)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 188.420 201.467
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 19 ¢ 138.655 188,420

* Véase nota 32 y 33,

Las notas que se acompafian en las paginas | a 171 son parte integral de estos estados financiero;

v s
Catalina Vargas Cjﬁlen Jestis Orozeo De

Gerente Servicios Corporativos Jefe Divisio

Teithy Sinchez Umafia

Conrdinnd"um Prodeso Contabilidad



INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD (ICE) Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En millones)

31 de diciembre del 2018
(Con cifras correspondientes de 2017)

Nota 1. Entidad que reporta

El Instituto Costarricense de Electricidad y Subsidiarias (en adelante “el Grupo ICE”), es una entidad
auténoma del Estado Costarricense, constituida de conformidad con las leyes de la Republica
de Costa Rica, mediante el Decreto - Ley No. 449 del 8 de abril de 1949 y la Ley 3226 del 28
de octubre de 1963. Su domicilio principal es en Sabana Norte, distrito Mata Redonda de la
ciudad de San José.

El Grupo ICE, es un grupo de empresas estatales, el cual estd integrado por el Instituto Costarricense
de Electricidad (casa matriz y ltima entidad controladora) y por sus subsidiarias operativas,
Compaiifa Nacional de Fuerza y Luz, S.A. (CNFL), Radiografica Costarricense, S.A.
(RACSA), Compaiiia Radiogréfica Internacional Costarricense, S.A. (CRICSA), Cable Vision
de Costa Rica, S.A. (CVCR), y Gestién de Cobro Grupo ICE, S.A., todas ellas constituidas de
acuerdo con las leyes de la Republica de Costa Rica. El ICE también es propietario total de
otras entidades, las cuales no tienen operaciones al 31 de diciembre de 2018.

Su actividad principal es el desarrollo de fuentes productoras de energia eléctrica, incluyendo la
prestacion del servicio de electricidad, y los servicios de telecomunicaciones. Con respecto a
la actividad eléctrica, posee el derecho exclusivo para la generacion, transmisién y distribucion
de energia eléctrica en Costa Rica, con excepciones limitadas para empresas privadas,
entidades municipales y cooperativas rurales. En lo referente a telecomunicaciones, tiene la
concesion para desarrollar y promover los servicios de telecomunicaciones en Costa Rica,
ofreciendo una amplia gama de servicios para los sectores relacionados con personas, hogares
y empresas, incluyendo servicios de telefonia fija y mévil, tanto para voz como para datos.
Dentro de los servicios fijos sobresalen telefonia fija tradicional, telefonia piblica, acceso a
internet y television. En servicios méviles, se brindan voz y datos en sus modalidades prepago
y postpago. Dentro de la oferta también se incluyen servicios de valor agregado y contenido,
asi como servicios de seguridad y respaldo, interconexion de redes telefonicas y enlaces a
capacidades submarinas.

Los servicios de telefonia mévil (voz y datos prepago y postpago), telefonia fija (incluye lineas
dedicadas), acceso a internet, telefonfa piblica e internacional estdn regulados por la
Superintendencia de Telecomunicaciones (SUTEL) y los servicios de electricidad son
regulados directamente por la Autoridad Reguladora de los Servicios Publicos (ARESEP). La
actividad principal de las subsidiarias se describe a continuacion:

(Contintia)
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INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD (ICE) Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En millones)

. Compafiia Nacional de Fuerza y Luz, S.A.

La Compaiifa Nacional de Fuerza y Luz, S.A. (en adelante, “CNFL”) fue constituida bajo la Ley
nimero 21 del 8 de abril de 1941 y su actividad principal es la distribucion de energia eléctrica
en el drea metropolitana de San José y algunos cantones colindantes con las provincias de
Alajuela, Heredia y Cartago. CNFL mantiene una emision de titulos de deuda expresados en
moneda local y por lo tanto est4 sujeta a las regulaciones establecidas por el Consejo Nacional
de Supervisién del Sistema Financiero (CONASSIF) y de la Superintendencia General de
Valores (SUGEVAL).

. Radiogrdfica Costarricense, S.A.

Radiogréfica Costarricense, S.A. (en adelante “RACSA”), fue constituida el 27 de julio de 1964 y los
principales objetivos de su creacion son la explotacién de los servicios de telecomunicaciones
en Costa Rica, conectividad nacional e internet, conectividad internacional de transmisién de
datos y video, servicios de informacion, data center y otros.

. Compaiiia Radiogrdfica Internacional Costarricense, S.A.

Compaififa Radiografica Internacional Costarricense, S.A. (en adelante “CRICSA”) fue constituida
mediante Ley 47 del 25 de julio de 1921 y el objetivo principal es la explotacion de la
concesion referente a comunicaciones inalambricas. Actualmente, la compafiia no cuenta con
personal activo, ya que el Grupo ICE le proporciona los servicios contables y administrativos.

. Cable Vision de Costa Rica S.A.

Cable Vision de Costa Rica S.A. (en adelante “CVCR), fue creada el 19 de enero del 2001, adquirida
por el Instituto Costarricense de Electricidad el 05 de diciembre del 2013. El objetivo principal
es la prestacion del servicio de televisién por cable, posteriormente incorporé a sus actividades
los servicios de internet y sefial digital.

) Gestidn de Cobro Grupo ICE, S.A.

Gestién de Cobro Grupo ICE, S.A., fue constituida mediante acuerdo del Consejo Directivo No. 6198
del 31 de octubre 2016, e inicié operaciones en octubre del 2017. Su actividad principal es la
prestacion de servicios de gestién de cobro administrativo y de cobro judicial al ICE y sus
empresas, sobre los saldos por cobrar generados de sus actividades comerciales.

Las actividades del ICE y de sus subsidiarias antes mencionadas, se encuentran también reguladas por
la Contraloria General de la Republica, la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL),
la Bolsa Nacional de Valores de Costa Rica, S.A., la Ley Reguladora de Mercado de Valores,
la Direccion General de Contabilidad Nacional del Ministerio de Hacienda y el Ministerio de
Ambiente y Energia (MINAE).

(Continua)
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INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD (ICE) Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En millones)

Constitucién del Capital

De conformidad con su Ley Constitutiva (articulo 16), el capital del ICE esté constituido de la manera
siguiente:

e Por el producto de las rentas nacionales que la ley destine y otorgue al ICE.

e Por los derechos que el Estado adquiri6 de la Municipalidad de San José en el contrato del
Tranvia,

e Por cualquier otro bien del Estado que se transfiera al ICE.

e Por los recursos hidraulicos del pafs que hayan sido o que sean declarados Reservas
Nacionales y por las utilidades acumuladas por cualquiera de estos conceptos.

Nota 2. Bases de contabilidad

Los estados financieros consolidados adjuntos fueron preparados de conformidad con aquellas
politicas de contabilidad contempladas en el Manual de Politicas Contables del Grupo ICE, y
en criterios contables emitidos, aceptadas por la Direccién General de Contabilidad Nacional
del Ministerio de Hacienda de la Reptblica de Costa Rica, ente Rector del Subsistema de

Contabilidad Nacional. Las politicas de contabilidad mas significativas se detallan en la nota
7.

Los estados financieros consolidados, fueron autorizados para su emision por la Administracion del
Grupo ICE el 28 de mayo de 2019.

Nota 3. Bases de medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo histérico, con
excepeion de las siguientes partidas, que han sido medidas usando una base alternativa a cada
fecha de presentacion:

Partida Base de medicion
Instrumentos financieros derivados Valor razonable
Instrumentos financieros no derivados al valor

razonable con cambios en resultados Valor razonable

Activos financieros disponibles para la venta Valor razonable
Inventarios (terminales méviles) Valor neto de realizacion
Instrumentos financieros de pasivo Costo amortizado

Pasivo neto por beneficios definidos Valor razonable

(Continua)
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INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD (ICE) Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En millones)

Nota 4. Moneda funcional y de presentacion

Estos estados financieros consolidados se expresan en colones costarricenses (¢), la unidad monetaria
de la Republica de Costa Rica y su moneda funcional.

Toda la informacién financiera contenida en este documento es presentada en millones de colones y
ha sido redondeada a la unidad mas cercana, excepto indicacion contraria.

Nota 5. Uso de juicios y estimaciones

Al preparar estos estados financieros consolidados, la administracién ha realizado juicios,
estimaciones o supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de

los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones contables y los supuestos relevantes son revisados regularmente. El efecto de un
cambio en una estimacidn, se rige por lo indicado en la nota 7 (b) (iii).

(i) Juicios
La informacion sobre juicios realizados en la aplicacion de politicas contables que tienen un efecto

significativo en los montos reconocidos en los estados financieros consolidados, se describen
en las siguientes notas: ‘

Nota 8 (iii) — Costos por préstamos.
. Nota 29 — Clasificacion de arrendamientos.

Nota 35 — Administracién del riesgo financiero institucional.

(ii) Supuestos e _incertidumbres en las estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimaciones al 31 de diciembre de 2018 que
tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste material a los importes en libros de
activos y pasivos en el préximo afio financiero, se incluyen en las notas siguientes:

Nota 14 — Medici6n de la estimacion para obsolescencia de inventarios.

Nota 11y 17 — Medicién de la estimacion para cuentas de dudosa recuperacion.

Nota 21 — Medicion de obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales claves.
Nota 36 — Reconocimiento y medicién de provisiones y contingencias: supuestos claves
relacionados con la probabilidad y magnitud de una salida de recursos econdémicos.

(iii) Medicidn de los valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Grupo ICE requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

(Continua)
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Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo ICE utiliza datos de mercado
observables siempre que sea posible. Los valores razonables se clasifican en niveles distintos

de una jerarquia del valor razonable que se basa en los datos de entrada usados en las técnicas
de valoracién, como sigue:

. Nivel 1 — Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

. Nivel 2 — Datos de entrada diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables ya sea para el activo o el pasivo, directa o indirectamente.

. Nivel 3 — Datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (datos

de entrada no observables).

Si los datos de entrada usados para medir el valor razonable de un activo o pasivo se clasifican en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable
se clasifica en totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable, que la variable
de nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total.

El Grupo ICE reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia de valor razonable al final
del periodo sobre el que se informa, es decir durante el cual ocurri6 el cambio.

La nota 35 — Administracion del riesgo financiero institucional incluye informacion adicional sobre
los supuestos hechos al medir los valores razonables.

Nota 6. Cambios en politicas

Mediante el Decreto No. 35616-H del 02 de diciembre de 2009, el Ministerio de Hacienda establece
que las empresas publicas deberan adoptar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) a partir del 01 de enero de 2014. Posteriormente mediante el Decreto No.
39665-H del 08 de marzo de 2016, el Ministerio de Hacienda establece que las instituciones
que no cuenten con procedimientos contables con base en las NIIF, deben tomar las medidas
correspondientes con la finalidad de que elaboren, aprueben y adecten sus sistemas
informaéticos para que estén en condiciones de aplicar las NIIF a partir del 01 de enero de2017.
No obstante, lo anterior, el 3 de agosto de 2016 y seglin documento DM-1559-2016, el
Ministerio de Hacienda informa al ICE la emisién de una directriz autorizando a la
Contabilidad Nacional para establecer lineamientos para que entidades que no han logrado
completar los tratamientos contables, lo puedan realizar con el compromiso de ejecutar planes
de accion, sefialando que los plazos no podréan extenderse mas alla del afio 2022.

Adicionalmente y mediante comunicado DCN-1609-2016 de 15 de noviembre de 2016, la Direccion
General de Contabilidad Nacional del Ministerio de Hacienda, autorizo6 al ICE para que emita
sus primeros estados financieros de conformidad con NIIF en el afio que termina el 31 de
diciembre de 2023,

(Continua)



6
INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD (ICE) Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En millones)

Por otra parte, mediante el Decreto No. 41039-H, del 1 de febrero del 2018, publicado en La Gaceta
No. 92 en mayo de 2018. El Ministerio de Hacienda establece un nuevo plazo para el cierre
de brechas que existan con las NIIF, en el Sector Pablico Costarricense. Dicho decreto indica
que las instituciones que presenten brechas relacionadas con las précticas contables actuales y
las requeridas segin el estandar internacional, tendran como plazo méximo para implementar
dicha normativa hasta el 01 de enero de 2020.

Paralelamente a la definicion del plazo establecido en el Decreto No. 41039-H para el finiquito de
implementacién de la normativa internacional, la Procuraduria General de la Republica,
mediante Oficio PGR-C-095-2018, con fecha de 9 de mayo de 2018, emite un criterio de
caracter vinculante como respuesta a consulta planteada por el ICE sobre la retroactividad de
las normas, en este oficio se establece que si existen en curso de ejecucién contratos que fueron
formalizados bajo otras regulaciones y marco contable vigente al momento de la firma de sus
contratos, tales condiciones no podrian venirse a modificar en forma negativa o perjudicial
para el Grupo ICE por virtud de la implementacién de las NIIF.

Por lo tanto, para el caso de los contratos de arrendamientos, contratos tipo BOT por sus siglas en
inglés) y fideicomisos existentes a la fecha de emision de estos estados financieros
consolidados, se mantendran con la normativa contable vigente en el momento de la firma de
los contratos, hasta su finalizacién. Los nuevos contratos relacionados con estos temas,
suscritos a partir del 1 de enero de 2020, se registraran de conformidad con las NIIF.

Como resultado de los decretos mencionados emitidos por el Ministerio de Hacienda a partir de 2016
el ICE inici6 un proceso de adopcién gradual de las NIIF, incorporando en sus politicas de
contabilidad aquellos cambios necesarios para ajustarlas a los requerimientos técnicos de esas
normas de contabilidad.

Tal adopcion gradual, se documenta mediante la emisién de criterios contables, los cuales incorporan
requerimientos técnicos sefialados por las NIIF y que se van incorporando en las politicas de
contabilidad, con la rectorfa y criterio vinculante de la Direccion Presupuestaria Contable, con
la aprobacién de la Gerencia de Servicios Corporativos, y de acuerdo al plan de accion
aceptado por la Direccién General de Contabilidad Nacional del Ministerio de Hacienda
(véase nota 7). En ese proceso de adopcion gradual, el ICE considera el estudio realizado por
un asesor externo, el cual determiné las brechas existentes entre la base contable en uso por el
ICE y las NIIF vigentes al 2015. De esa forma y a la fecha de estos estados financieros
consolidados las NIIF que se han considerado en ese proceso de implementacién son las
siguientes:

(Continua)
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Norma de Inicio de su
. Nombre de la norma . i

referencia implementacion
NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones

Contables y Errores 2016
NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo 2016
NIC 19 Beneficios a los Empleados 2016
NIC 21 Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de

la Moneda Extranjera 2016
NIC 24 Informacidn a Revelar sobre Partes Relacionadas , 2016
NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos 2016
NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos

Contingentes 2016
NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion 2016
NIIF 8 Segmentos de Operacion 2016
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 2017
NIC 2 Inventarios 2017
NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo 2017
NIC 10 Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el que se

Informa ‘ 2017
NIC 12 Impuesto a las Ganancias , 2017
NIC 18 Reconocimiento de Ingresos 2017
NIC 23 Costos por Préstamos 2017
NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos (no

relacionadas con fideicomisos) ¢ 2017
NIC 38 - Activos Intangibles ; 2017
NIIF 3 Combinacién de Negocios 2017
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar 2017
NIIF 11 Acuerdos  Conjuntos  (no  relacionados  con

fideicomisos) | 2017
NIIF 13 Medicién del Valor Razonable 2017

En los estados financieros consolidados del periodo 2018 se incorpord el siguiente cambio en las
politicas contables:

(a) Reconocimiento del activo y pasivo relacionado con drdenes de compra de importacion:

La implementacion de esta politica, tiene como objetivo definir el momento del reconocimiento y
medicién de los activos y pasivos relacionados con la emision de las 6rdenes de compra de
importacién, de acuerdo con lo establecido en la Norma de Contabilidad “NIC 39 —
Instrumentos Financieros — Reconocimiento y Medicion”'.

(Continua)
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De acuerdo con lo anterior, el reconocimiento de los pasivos se realiza cuando se haya dado el
compromiso en firme de comprar bienes, y que los derechos y beneficios del producto transado
se han transferido, o hasta que al menos alguna de las partes haya ejecutado sus obligaciones
seglin los contratos y los términos de comercio internacional (incoterms).

Implementacion gradual hacia las NIIF

El objetivo principal de esa implementacion gradual, es el de ir ajustando el proceso contable para la
adopcion total de NIIF. De esa forma, debe interpretarse que las normas de contabilidad antes
detalladas han sido utilizadas para ese cambio gradual del proceso contable de los activos,
pasivos o transacciones asociados a esas normas de contabilidad, pero que no corresponde a
una adopcién total de cada una de ellas, debido a la vinculacion directa o indirecta con otras
NIIF y con aquellas ain no consideradas en ese proceso de adopcion gradual, asi como por el
hecho de que en algunos casos su implementacion no cubre todas las transacciones, activos o
pasivos a los cuales aplica la norma, ni las actualizaciones de las normas ya implementadas.

Nota 7. Resumen de politicas de contabilidad significativas

Las politicas de contabilidad que se describen a continuacion, han sido aplicadas consistentemente en
los periodos presentados en los estados financieros consolidados que se acompafian. En el
2018, se realizaron cambios en la clasificacién de sus activos, pasivos, partidas de ingresos y
gastos, los cuales conllevaron a cambios y reclasificaciones en la presentacion de los estados
financieros consolidados del 2017, segln se detalla en la nota 33.

A continuacion, se incluye un indice de las politicas contables significativas cuyo detalle estd
disponible en las paginas siguientes:

(a) Politicas de consolidaciéon: 10
(i) Combinaciones de negocios 10
(ii) Subsidiarias 11
(iii)  Transacciones eliminadas en el proceso de consolidacion 12
(iv) Inversiones en asociadas y acuerdos conjuntos 12
(b) Politicas generales de registro: 13
() Principios bésicos 13
(ii) Transacciones en moneda extranjera 13
(ili)  Cambios en politicas contables, estimaciones contables y errores de
periodos anteriores 13
(iv) Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa 14
() Instrumentos financieros: 15
(i) Activos financieros y pasivos financieros no derivados - reconocimiento
y baja en cuentas 15
(ii) Activos financieros y pasivos financieros no derivados - medicion 16
(iii) Instrumentos financieros derivados - contabilidad de coberturas 17

(Contintia)
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(En millones)

Politicas para activos no corrientes:

(i)
(ii)
(iii)
(iv)
v)
(vi)
(vii)

Propiedad, planta y equipo

Activos intangibles

Deterioro del valor activos no financieros
Inversiones patrimoniales (

Efectos y otras cuentas por cobrar
Inversiones en instrumentos financieros
Impuesto sobre la renta diferido

Politicas para activos corrientes:

(i)
(i1)
(iii)
(iv)
)
(vi)
(vii)

Inventario en operacion

Efectos y otras cuentas por cobrar, neto
Inversiones transitorias

Fondos de uso restringido

Cuentas por cobrar comerciales, neto
Gastos prepagados

Efectivo y equivalentes de efectivo

Politicas para patrimonio:

(i)
(if)
(iii)
(iv)
V)
(vi)

Oftras reservas

Ganancias (pérdidas) actuariales
Valuacion de instrumentos financieros
Utilidades retenidas

Reserva de desarrollo

Excedente (déficit) neto

Politicas para pasivos no corrientes:

(i)
(ii)
(iii)
(iv)
V)
(vi)
(vii)

(viii)

Titulos valores por pagar

Efectos por pagar

Obligaciones por arrendamiento financiero
Provisiones

Cuentas por pagar no cotriente

Ingresos recibidos por adelantado

Otras provisiones

Otros pasivos no corrientes

Politicas para pasivos corrientes:

(i)
(ii)
(iii)
(iv)
(v)
(vi)
(vii)
(vii)

Titulos valores por pagar

Efectos por pagar

Obligaciones por arrendamiento financiero
Cuentas por pagar corriente

Ingresos recibidos por adelantado
Obligaciones patronales acumuladas por pagar
Intereses acumulados por pagar

Otros pasivos

Politicas para cuentas de orden
Politicas para ingresos de operacion

19
19
24
27
28
29
29
29
30
30
32
32
34
34
35
36
36
36
37
37
37
38
38
38
38
38
39
40
42
42
42
44
44
44
45
45
45
46
46
47
48
49
49

(Contintia)
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Politicas para costos de operacion: 51
(i) Operacién y mantenimiento 51
(ii) Operacion y mantenimiento de equipo bajo arrendamiento 51
(iii)  Compras y servicios complementarios 52
(iv)  Gestion productiva 52
Politicas de gastos de operacion: 52
(i) Administrativos 52
(i) Comercializacion 53
(iii)  Estudios preliminares 53
(iv) Estudios de preinversion 53
v) Complementarios 54
(vi) Otros gastos 54
Politicas de ingresos y costos financieros: 54
(i) Ingresos por inversion 54
(i1) Costos financieros 55
(iii)  Ingresos por inversiones en otras empresas 55

Politicas de consolidacién

Combinaciones de negocios

El Grupo ICE reconoce una combinacién de negocios cuando la adquirente, ya sea el Instituto

Costarricense de Electricidad u otra del Grupo ICE, obtiene el control de uno o mas negocios
ya constituidos.

El Grupo ICE contabilizard cada combinaciéon de negocios mediante la aplicacion del método de

o ®

adquisicion, el cual requiere:

La identificacion de la adquirente;

La determinacion de la fecha de adquisicion:

El reconocimiento y medicion de los activos identificados adquiridos, de los pasivos asumidos
y cualquier participacion no controladora en la adquirida; y

El reconocimiento y medicién de la plusvalia o ganancia por compra en términos muy
ventajosos.

El Grupo ICE reconoce como fecha de adquisicion aquella en la que toma el control de la adquirida,

la cual es generalmente la fecha en que transfiere legalmente la contraprestacion, adquiere los
activos y asume los pasivos de la adquirida. Sin embargo, la adquirente puede obtener el
control en una fecha anterior o posterior a la fecha de cierre. Por ejemplo, la fecha de
adquisicion precedera a la fecha de cierre si un acuerdo escrito prevé que la adquirente obtenga
el control de la adquirida en una fecha anterior a la fecha de cierre, por lo tanto, la adquirente
considerara todos los hechos y circunstancias pertinentes para identificar la fecha de
adquisicion.

(Contintia)
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En la fecha de adquisicion, el Grupo ICE como adquirente debe reconocer, por separado de la

plusvalia, los activos identificables adquiridos, los pasivos asumidos y cualquier participacion
no controladora en la adquirida, Como adquirente debe medir los activos identificables
adquiridos y los pasivos asumidos a sus valores razonables en la fecha de su adquisicién, y
reconocer una plusvalia (goodwill), en la fecha de la adquisicion la cual representa la
diferencia del costo de adquisicion sobre el valor razonable de la entidad adquirida y es
reconocida como un activo intangible en los estados financieros consolidados del Grupo ICE,
de vida indefinida y sometido al anélisis de deterioro, segin las mejores practicas.

La 